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(valori espressi in euro)

ATTIVITA'
ATTIV[TA' NON CORRENT]

Immobilizzazioni materiali
immobilizzazioni immateriali
Partecipazioni

Alfre atlivita finanziarie non correnti
Atiivita per imposte anticipate 1 659
Altre attivita non correnti
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 659

ATTIVITA' ©©

Rimanenze

Crediti commerciali

Altre attivita correnti

Attivit finanziarie correnti
Attivita per imposte comenti .

Disponihilita liquide e mezzi equivalenti 2 10.000
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI ‘ 10.000
ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA

ITOTALE ATTIVQ 10.659

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA'

|PATRIMONIO ‘

Capitale sociale 3 10.000
Riserve

Risultato d'esercizio 4 -2.086
Patrimonio netto 7.014
|PAS !

PASSIVITA' NON CORRENTI
Benefici a dipendenti

Fondi rischi & oneri

Totale passivita nan correnti
PASSIVITA' CORRENTI
Debiti commaerciaii 5 2.745
Altre passivita correnti
Passivita finanziarie correnti
Debiti per imposte

Totale passivita correnti 2.745

Totale passivita 2.745

PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE AD
ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA’ 10.659
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CONTO ECONOMICO Note 32207

(valori espressi in eura)

RICAVI

RICAVI DI VENDITA E PRESTAZIONI
ALTRI RICAVI QPERATIV]

TOTALE RICAVI

COSTI OPERATIVI

COS5TI PER MATERIE PRIME PROD FINITI E SERVIZI 1.724
ALTRI COSTI OPERATIVI 1.021
TOTALE COSTI OPERATIVI 7 2,746

COSTI PER IL PERSONALE
MARGINE OPERATIVD LORDO ] «2.746
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI £ SVALUTAZIONI
RISULTATO OPERATIVO NETTQ 9 2745

GESTIONE FINANZIARIA
PROVENTI FINANZIARI

ONERI FINANZIAR!

TOTALE GESTIONE FINANZIARIA

UTILE/PERDITA AL LORDO DELLE IMPOSTE 2745
ONERI PER IMPOSTE SUI REDDITI 10 -658
UTILE/PERDITA DI ATTIVITA' QPERATIVE IN ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE -2.086

RISULTATO NETTO DA ATTIVITA' NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA
RISULTATO D'ESERCIZIO 11 -2.086
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(valori espressi in eura)

Risultato d'esercizio (A) ‘ ' -2.086

Utile/(perdite) attuariali su Benefici a dipendenti iscrifti 2 Patrimenio netta
Ffetto fiscale relativa agli altri utili{perdite) attuariali .
Totale Altri utili/(perdite) al netto dell'effette fiscale (B) o

Totale risultato 4 686rCIZI0 COMPIRESIVO (A) + (B) -2,086

Con esclusions degli effetl attuariali su benefici a dipendent iscritti 2 Patrimonio netto, gli altr effefti sopra esposti
verranno rigirati @ Conto economica negli esercizi sUCCessivi.
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RENDICONTO FINANZIARIO DI CASH FLOW AL 3tH 212017

{valori espressi in suro)

DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALL' ATTO Pl COSTITUZIONE 10.000

Attivita operativ

Risultato d'esercizio -2.086

Variazione delle attivita & delle passivita di funzionamenio 2.088

Flussi finanziarl nefti da attivitd operativa 0

Attivita di investimento

Flussi finanziarl netti da attivitd di Investimento -

FREE CASH FLOW -

Attivita di finanziamento
Flussi finanziari netti da attivita di finanziamente -

VARIAZIONE DELLE DISPONIBILITA' LIQUIDE -

DISPONIBILITA' LIGUIDE E MEZZI EQUIVALENTI ALLA FINE DELL'ESERCIZIO 10.000
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DE{ CONTI D1 PATRIMONIO NETTO
Risultato d'esercizio

{valori espressi in euro)
Patrimonio nette di costiturione al 06.12.2017
o 2017

A2A IDRO4 S.r.l.
Patrimonio netto al 31.12.2017

Va

IL PRESENTE BILANCIO E' REALE E CORRISPONDE ALLE SCRITTURE CONTABILI
IL LEGALE RAPPRESENTANTE

F.TO GIUSSANI LORENZO
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Informazioni di carattere generale relative a A2A IDRO4 S.r.l.

AZA TDRO4 S.r.l. & una societd con personalith giuridica erganizzata secondo Iordinamento legislativo
della Repubblica Italiana.

La societd & sottoposta all’attivita di direzione e coordinamento da parte della controllante A2A Sp.A.
Nella presente nota illustrativa & presente un prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell’nltimo
bilancio approvato della sociefd controllante.

La valuta di presentazione del hilancio di A2A IDRO4 S.r.l. & I'enro, che coincide anche con la moneta
funzionale delle cconomie in cui la societd opera. In particolare, le seguenti note illustrative sono
presentate in migliaia di euro.

In bilancio di A2A IDRO4 S.r.1. al 31 dicembre 2017 & stato predisposto in ipotesi di funzionamento ¢
continuita aziendale ed & composto dal Prospetto delle Simazione Patrimaniale-Finanziaria, Prospetto di
Conto Feonomico, Prospetto di Conta Economico Complessiva, Rendiconto Finanziario, Progpetto delle
variazioni dei conti di Patrimonio Netto, ¢ dalle presenti Note [lustrative.

Tale bilancio & stato redatto in conformita con i Principi Contabili Internazionali (IAS/IFRS) promulgati
dall’ International Accounting Standard Board (TASB) e omologati dall’Unione Furopea, includendo tra
questi sia gli “International Accounting Standards™ (1A8) che gli “International Financial Reporting
Standards” (IFRS), olire alle interpretazioni dell*/mernational Financial Reporting Interpreration
Committee” (IFRIC) nonché i provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del 1. Lgs. n. 38/2005.

Il bilancio al 31 dicembre 2017 & oggetto di approvazione da parte dell’Amministratore Unico
1’8 febbraio 2018.
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A2A IDRO4 S.r.L

Schemi di bilaneio

La societa A2A IDRO4 S.r.l. ha adomato per la “Sitwazione patrimoniale - finanziaria” la forma di
presentazione che prevede la distinzione delle attivita e passivitd tra correnti ¢ non correnti, secondo
quanto cansentite dal paragrafo 60 e seguenti dello “IAS 17

Il “Conto economico” & scalare con lo singole poste analizzate per natura, forma ritenuta pil
rappresentativa rispetto alla cosiddetta presentazione per destinazione di spesa. La forma scelta & infatti
conforme con le modalita di presentazione dei maggiori competifors ed & in linca con la prassi
internazionale.

I Rendiconto finanziario & predisposto utilizzando il metodo indirefto, come consentito dallo “IAS 77
1l Prospetta dei movimenti di Patrimonio nefto & stato predisposto secondo le disposizioni dello “JAS 17
Variazioni di principi contabili internazionali

Ai sensi dello IAS 8, nel successivo paragrafo “Principi contabili, emendamenti e interpretazioni
applicabili dalla sacietd dal presente esercizio” sono indicatl e brevemente iliustrati gli emendamenti in
vigere dal 1° gennaio 2017.

Nei paragrafi a seguire, “Principi contabili, emendamenti ¢ interprelazion noh ancora omologati
dall'Unione Europea” ¢ “Principi contabili omologati dail’Unione Europea ma applicabili in esercizi
suceessiv® vengono invece dettagliati i principi contabili ed interpretazioni gid emessi, sia non ancora
omologati sia amologati dall’Unione Europea, e pertanto non applicabili per la redazione del bilancio al
31 dicembre 2017, i cui eventuali impatti saranno quindi recepiti a partire dai bilanci dei prossimi
e8erclil.

A decorrere dal 1° gennaio 2017 sono state applicate alcune integrazioni conseguenti a specifici
paragrafi dei principi contabili internazionali gid adottati dalla societd nei precedenti esercizi, nessuna
delle quali ha determinato, rispetto al 31 dicembre 2016, un efferto sui risultati economici ¢ finanziar
della spcieta.

Le variazioni principali sono di seguito illustrate:

¢ JTAS 7 “Rendiconto finanziario™ emesso dallo JASB in data 29 Gennaio 2016 e pubblicate in
Gazzetta uwfficiale dell’ Unione Buropea in data 9 Novembre 2017, ’emendamente al principio in
esame richiede che vengano fornite informazjoni tali da permettere all'wtilizzatore del bilancio di
valutare i cambiamenti nelle passivitd derivanti dalle aftivita di finanziamento, includendo sia i
cambiamenti derivanti dai flussi finanziari, sia le variazioni che non hanno eomportato un flusso
finanziario (nron-cash changes).
Nello specifico, it Gruppo A2A ha provveduto ad esporre i dati relativi al presente esercizio e quello
di confronto dando evidenza dei cambiamenti derivanti da firancing cash flow (finanziamenti e
leasing) e cambiamenti derivanti da aggregazioni aziendali.

o IAS 12 “Imposte sul reddito™ emesso dallo IASB in data 19 Gennaio 2016 e pubblicato in Gazzetta
ufficiale dell’ Unione Europea in data 9 Navembre 2017, Vemendamento al pringipio in esame mira a
chiarire che un’entitd deve considerare se la normativa fiscale limita le fonti di reddito imponibile a
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A2A TDROA S.r.l.

fronte delle quali potrehbe effettuare deduzioni legate al rigiro delle differenze temporance
deducibili. Inoltre, la modifica fornisce linee guida sn come un’entitd dovrebbe determinare i fituri
redditi imponibili e spiega le circostanze in cui il reddito imponibile potrebbe includere il recupero di
aleune atfivita per un valore superiore al loro valore di carico,

L’emendamento non ha determinato effetti né svi risultati economici ¢ finanziari def Gruppo A2A né
sujle modalit espositive al 31 dicembre 2017.

1"Unione

1 segnenti principi ed emendamenti a principi preesistenti sono tuttora in corse di omologazione da parte
dell'Unione Europea ¢ perfanto non risultano applicabili da parie della sacietd. Le date indicate
riflettono la data di efficacia attesa ¢ statuita nei principi stessi; tale data & rtfavia soggerta all’effettiva
amologazione da parte degli organi competenti dell’Unione Europea:

s IFRIC 22 “Transazioni in valuta estera e rilevazione di pagamenti od incassi anticipati”. Emesso
dallo IASB in data 8 dicembre 2016, I'interpretazione del principio JAS 21 “Transazioni in valuta
estera” mira a chiarire la data in cui wiitizzare il tasso di cambio al fine dell'iscrizione della
attivita/passivita non monetaria relativa alla transazione in valuta estera. Nello sperifico Iiscrizione
della attivitd/passivitd anticipata deve avvenire al tasso di cambio del giorno del pagamento/incasso
dell’acconto © negli stessi termini la “derecognition” del medesimo, una volta conclusasi la
transazione con la rilevazione dei connessi ricavi di vendita, avverra al medesimo tasso di camhio
con cui era stata iscritta attivitd/passivitd non monetaria. L’omologazione di tale inferpretazione €
prevista nel primo trimestre 2018.

« TFRIC 23 “Trattamento delle incertezze di natura fiscale™ emesso il 7 giugno 2017, Uinterpretazione
mira a definire un metodo per affrontare le incertezze di natura-fiscale. La societd, nell’iscrivere le
imposte di competenza nel bilancie, deve porsi il quesito se il trattamento fiscale che sta operando
sard accettato dall’autorita fiscale; in caso di assunzione negativa I’ammontare delle imposte imputate
a bilancio differird da quello indicato in dichiarazione fiscale in quanto rifletterd I'incertezza oggetio
di analisi.

¢ Lo IASB in data 20 Gingno 2016 ha emesso alcune modifiche all’ IFRS 2 “Pagamenti basati su
azioni” che trattano due aree principali: la classificazione di una transazione con pagamento hasato su
azioni regolata al netto delle obbligazion per ritenute d'acconto; la contabilizzazione qualora una
modifica dei termini ¢ delle condizioni di una transazione con pagamento basato su azioni cambia la
sua classificazione da regolata per cassa a regolata con strumenti rappresentativi di capiale. 8i
prevede |'omelogazione di tale emendamento nel corso del 2018, che, tuttavia, non produrra impatti
sul Gruppo A2A in quanto non sono previsti pagamenti basati su azioni.

s In data 12 ottobre 2017, lo TASB ha pubblicato un emendamento all’ [FR8 ¢ “Strumenti finanzian”
che consente di valutare al costo ammortizzato gli oneri relativi all’estinzione anticipata di strumenti
finanziari che precedentemente venivano misurati al “fair value through profit and loss™.

» indata 11 settembre 2014 lo [ASB ha pubblicato I'emendamento all'IFRS 10 “Bilancio consolidato™
e JAS 28 “Partecipazioni in imprese collegate ¢ joint ventures”, 4l fine di rsolvere 1] conflitto tra lo
IAS 28 e I'IFRS 10. Secondo quanto previsto dallo IAS 28, I'utile o la perdita risultanie dalla
cessione o conferimento di un non-monetary asset ad una joint venture o collegata in cambio di una
quota nel capitale di quest’ultima & limitato alla quota detenuta nella joint venrure o collegata dagli
altri investitori estranei alla transazione. Al contrarie, I'IFRS 10 prevede la nilevazione dell’intero
utile o perdita nel caso di perdita del confrollo di una societd controllata, anche se 'entita continua a
detenere una quotz non di controllo nella stessa, includendo in tale fattispecie anche la cessione o
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conferimento di una society controllata ad una joint venture o collegata. Le modifiche introdofte
prevedono che in una cessione o un conferimento di un'attivita o di una societh controllata ad una
Jjoint venture o collegata, 1a misura dell’wtile o della perdita da rilevare nel bilancio della cedente (o
conferente) dipenda dal fatto che le atrivitd o la societa controllata cedute (o conferite) costifuiscano o
meno un business, nell’accezione prevista dal principio IFRS 3. Nel caso in cui le atvita o Ia societd
controllata cedute rappresentino un business, I'entita deve rilevare 'utile ¢ la perdita sull’intera quota
in precedenza detenuta; mentre, in caso contrario, la quota di utile o perdita relativa alla quota ancora
detenuta dall’entith deve essere eliminata. Per tali modifiche non & ancora stata stabilita una data di
prima applicazione;

e IFRS 14 “Poste di bilancio differite di attiviti regolamentate™ il nuave principio transitorio, emesso
dallo TASB il 30 gennaio 2014, consente all’entitd che adotta per la prima volta 1 principi contabili
interazionali TAS/IFRS, di continuare ad applicare le precedenti GAAFP accounting policies n merito
alla valutazione (incluso impairment} ¢ 'eliminazione dei regulatory deferral accounts. 1| presente
principio, ancora in aftesa di omologazione, sar applicabile con effetto retroatvo 4 decorrere dal 1°
gennaio 2016;

» Emesse dallo JASB rispettivamente in data 8 dicembre 2016 e 12 dicembre 2017 aleune modifiche ai
principi omologati nel triennio 2014 —~ 2016 e 2015 ~ 2017. In particolare vengono emendati i
seguenti principi emessi tra il 2014 e il 2016:

i TFRS 1, vengono eliminate alcune esenzioni previste da specifici paragrafi del principio;

ii. L’emendamento allo TAS 18 prevede che, nel casa in cui la confrollante sia una societd di
venture capital, questa ha la facolth di valutare le proprie partecipazioni in imprese
callegate e joint ventures al fair value con isctizione delle variazioni a Conto economice;

iti. Con la madifica all’TFRS 12 si stabilisce che i requisiti di informativa si applicano anche
nei casi in cui le partecipazioni in contrallate, collegate e joinf ventures siano classificate
alla voce “Attivith non correnti destinate alla vendita” ai sensi dell’IFRS 3;

ed { seguenti principi omologati ira §] 2015 e {12017:

i. IAS 12 (imposte sul reddito): si precisa che le imposte connesse alla distribuzione di
dividendi devono essere rilevate quando sorge I'obbligo di iscrizione della passivitd a
corrispondere il dividenda stesso.

il. 1AS 23 (oner finanziari): I’emendamento mira a chiarive 'ammontare e il riming entro
cui & consentito capitalizzare gli oneri finanziari connessi a passivitd finanziarie contratte
al fine di acquisire bene di durevole valore.

iid. IAS 2R (Pariecipazioni in societd collegare): si precisana ulteriori casi di investimenti in
society collegate o joint venture che pur essendo valutati ad eqguity sono sottaposti ai
dertami dell’IFRS @ (incluse valutazioni di impairment).

» Indata 8 dicembre 2016 lo JASB ha emesso una modifica allo IAS 40 “Investimenti immobiliari™,
che chiarisce quando un’entitd dehba trasferire la proprietd degli immobili (inclusi quelli in
costruzione). Viene inoltre stabilito che la sola intenzione del management di modificare I'uso di un
immebile non costituisce evidenza di un cambiamento di destinazione dell’investimento immaobiliare.
E* prevista 'omologazione da parte dell'Unione Furopea della modifica al principio in oggetio nel
corsa del primo trimestre del 2018,

o IFRS 17 “Contratti assicurativi”. Emesso dallo JASB in data 18 Maggio 2017, sard applicabile alle
imprese che emettono contratti assicurativi a partire dai bhilanci chiusi al 1 gennaio 2021. Nessun
impatto previsto sul Gruppa A2A.
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I seguenti principi sono stati omologati da parte dell’Unione Europea ma mroveranno applicazione 2
partire dal 2018: pertanto non risultano applicabili da parte della societs nella redazione del bilancio al
31 dicembre 2017.

e IFRS 9 “Strumenti finanziari™: il presente principio, omologato dall'Unione Furopea in data 29
novembre 2016, sostituisce interamente lo IAS 39 “Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione™ e
introduce dei nuovi criteri per la classificazione e valutazione delle affivitd e passivita fmanziarie, Le
principali novita introdotte dall'TFRS 9 sona cosi sintetizzabili: le attivita finanziarie possono essere
classificate in due sole categorie - al “fair value” appure al “costo ammortizzato™. Scompaiono quindi
le categorie dei “loans and receivables”, delle attivita finanziarie disponibili per la vendita e delle
attivith finanziarie “held to mamrity”. La classificazione all'interno delle due categorie avviene sulla
base del modello di business del’entith e in relazione alle caratteristiche dei flussi di cassa generati
dalle attivita stesse. Un’artivita finanziaria & valutata al costo ammortizzato se entrambi 1 seguenti
requisiti sono rispettati: il modello di business dell’entity prevede che attivitd finanziaria sia
detenuta per incassare i relativi cash flow (quindi, in sostanza, non per realizzare profitti di rrading) e
le caratteristiche dei flussi di cassa dell’attivitd corrispondono unicamente al pagamento di capitale e
interessi. In caso contrario [attivir finanziaria deve essere misurata al fair value. Le tegole per la
contabilizzazione dei derivati incorporati sono state semplificate: non & pil richicsta la
contabilizzazione separata del derivato incorporato & dell’attivitd finanziaria che Jo “ospita”.

Tutti gli strumenti rappresentativi di capitale - sia quotati che non quetati - devono essere valutati al
fuir value (lo 1AS 39 stahiliva invece che, qualora il fair value non fosse determinabile in modo
aftendibile, gli sirumenti rappresentativi di capitale non quotati venissere valutati al costo).

L’entitd ha I'opzione di presentare nel Patrimonio netto le variazioni di fair value degli strumenti
rappresentativi di capitale che non sono detenuti per la negoziazione, per i quali invece tale opzione &
vietata. Tale designazione ¢ ammessa al momento della rilevazione iniziale, pud essere adottata per
singolo titolo ed & irrevocabile. Qualora ¢i i avvalesse di tale opzione, le variazioni di fair value di
tali strumenti mai possono essere riclassificate dal Patrimonio netto al Conto economico. I dividendi
mvece continnano ad essere rilevati in Conte economico.

L’IFRS 9 non ammette riclassificazioni fra Je due categorie di attivifa finanziarie se non nei rari casi
in cui vi & una modifica nel modello di business dell’entitd. In tal caso gli effetti della riclassifica si
applicane prospetticamente.

Infine 1'informativa richiesta nelle note & stata adeguata alla classificazione ed alle regole di
valutazione introdotte dall’IFRS 9, In data 19 navembre 2013 lo IASB ha emesso un emendamento al
principio in esame, che riguarda principalmente i seguenti aspethi:

i. la sostanziale revisione del cd. “Hedge accounting”, che consentird alle socictd di riflettere
meglio le loro attivitd di gestione dei rischi nell’ambito del bilancio;

ii. & consentita la modifica di trattamento contabile delle passivith valutate al jfuir value: in
particolare gli effefti di un peggioramento del rischio di credito della societd non verranno piil
iscrifti a Conto economico; ‘

fli.  viene prorogata la data di entrata in vigore del principio in oggetto, fissata inizialmente con
decorrenza dal 1° gennaio 20135, ‘

Nel corso del mese di luglio 2014 & stata pubblicata una parziale modifica de! principio, con
Pintroduzione, in tema di valutazione di classi di strumenti finanziari, del modello basato sulla
perdita attesa del credito che sostituisce il modello di impairment fondato sulle perdite realizzare.
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Tale modello di impairment utilizza informazioni @i tipo "forward looking" al fine di oftenere un
ticonoscimento anticipato delle perdite su crediti rispetto al modello "incurred loss" che posticipa il
riconoscimento della perdita fino alla manifestazione dellevento con riferimento alle attivita
finanziarie valutate al costo ammortizzato, alle attivita finanziarie valutate al fair value rilevato nelle
altre componenti di conto economica complessivo, ai crediti derivanti da contratti di leasing, nonché
ad attiviti derivanti da contratti e ad alouni impegni all'erogazione di finanziamenti e contratti di
garanzia finanziaria.

1’emendamento in esame & applicabile con decorrenza dal 1° gennaio 2018.

L'impatio dell’adozione di tale principio sul bilancio del consolidato & attualmente oggetto di analisi,
tuttavia il Gruppo non si attende effetti significativi dall’applicazione dello stesso sulle aperazioni
ricorrenti;

s IFRS 15 “Ricavi da contratti con i clienti™: il principio, emesso dallo JASB in data 28 maggio 2014
ad omolopato dall’Uniene Europea in data 29 ottobre 2016, & il risultato di uno sforzo di convergenza
tra 1o JASR e il FASB (“Financial Accounting Standard Board”, ’organe deputato all’emissione di
nuovi principi contabili negli Stati Uniti) al fine di raggiungere un unico medella di riconoscimento
dei ricavi applicabile sia in ambito IFRS che US GAAP. I} nuovo principio sard applicabile a titi 1
contratti con la clientela, includendo i lavori in corso su commessa, e dunque sostimira gli aftuali [AS
18 — Ricavi e JAS 11 — Commesse a lungo termine ¢ futte le relative interpretazioni. L'elemento
cardine dell'TFRS 15 prevede che la rilevazione dei ricavi sia effettnata per un ammontare che rifletta
il corrispettiva che il Gruppo prevede avra diritto a ricevere a fronte del wrasferimento di beni e/o
servizi. I| principio in oggetto trova applicazione qualora ricorrano contemporaneamente i seguenti
criteri:

i, le parti hanno approvato il contratto e si sono impegnate ad eseguire le rmispeftive
abbligazioni;

ii.  1dirtti di ciascuna delle parti rignardanti § beni ¢ i servizi da trasferire nonché i termini di
pagamento sono stati identificati;

ili. 1! contratto stipulato ha sostanza commerciale (i rischi, la tempistica o 'ammontare dei

flussi di cassa fumri dell’entitd possono madificarsi quale risulrato del contratto);

iv.  sussiste la probabilitd di incassare e pagare ghi importi legati alla esecuzione del contratto,
L*IFRS 15 include anche obblighi di informativa significativamente pil estesi rispetto al principio
esistente, in merito alla natura, all’ammontare, alle tempistiche e all’incertezza dei ricavi e dei flussi di
cassa derivanti dai contratti con la clientela.

Sulla base di tali considerazioni, e di una approfondita analisi condotia sui principali contrafti in essere,

si ritiene che I'applicazione dell’TFRS 15 non produrra impatti significativi sul bilancio consolidato del

Gruppo A2A. Le disposizioni confenute nell'TFRS 15, successivamente alle modifiche apportate con due

amendment emessi rispettivamente in data 11 settembre 2015 e 12 Aprile 2016, saranno efficaci a partire

dagli esercizi che hanno inizio i1 1° gennaio 2018; allo stato atmuale il Gruppo non prevede di esercitare
la facoltd di adozione anticipata concessa dal principio. Lo standard prevede obbligatoriamente
un’applicazione retroattiva e la transizione pud avvenire secondo due possibili modalita:
retroattivamente a ciascun esercizio precedente presentato conformemente allo IAS B (full refrospective
approach) oppure retroattivamente contabilizzando U'sffetto cumulativo dalla data dell’applicazione
iniziale (modified resiraspective approach). In caso di scelta del secondo approceio, I'TFRS 15 viene
applicato retroattivamente solo ai contratti che non sono conclusi alla data dell’applicazione iniziale (1°
gennaio 2018). Il Grappo A2A sta valutando quale delle due opzioni di applicazione retroatiiva adottare.

Al fini dell'implementazione dell’IFRS 15 1a societd ha completato Je analisi nel corso del 2017 e, a

seguito di quanto individuato, nel corse dei primi mesi del 2018 verranno modificati i sistemi

informativi al fine di rilevare in compliance con il principio introdotto i ricavi di esercizio.
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o IFRS 16 “Leases™ il principio emesso dallo JIASB in data 13 Gennaio 2016 ed omologato
dall’Unione Europea a Novembre 2017, sostituisce in toto tufti i precedenti requisiti contabili [FRS
per la contabilizzazione dei leasing (JAS 17 ed IFRIC 4). 1l principio si applica a mitti i contrafti che
hanno per oggetto il diritto ad utilizzare un bene per wn certa perioda di Tempo in cambio di un
determinato corrispettivo. L’IFRS 16 configura, per i locatari, un unico modello di contabilizzazione
per tutti i leasing (con precisi casi di esclusione ed esenzione), eliminando la distinzione tra leasing
operativo e finanziario. Le previsioni di contabilizzazione per i locatori rimangono sostanzialmente
invariate rispetto alle precedenti disposizion.

 La rilevazione iniziale, per il locatario, prevede 'iscrizione di attivo pasi al diritto d’uso del bene e di
una passivith finanziaria corrispondente al valore atmale dei canoni futwri da corrispondere. La
valutazione successiva comporta la rilevazione dell’ammortamento del diritto d’uso sulla base dello
IAS 16 (0 metodo di valutazione altemativa) e Pattualizzazione della passivita finanziaria creatasi in
sede di iscrizione iniziale ufilizzando vn discount rate definito nel contratto di leasing. Rilevati
separatamente 3 conto economico oneri finanziari ed ammortamenti.

In calee allo stato patrimoniale non devono pils essere indicate le “obbligazioni fuori bilance”.

1l nuovo principio sard in vigore per-gh esercizi chiusi a partire dal 1 Gennaio 2019, con applicazione
anticipata consentita a condizione che il nuova IFRS 15 sia gia adottato o sia applicato alla medesima
data di prima applicazione dell’IFRS 16 in oggetto.

Le analisi per individuare impatti ¢ modifiche sulle situazioni ecanomiche e patrimoniali-finanziarie
del Gruppo A2A saranno svolte nel carso del 2018, in tempo per adattare correttamente 1l principio in
oggetto a partire dai bilanci chiusi dal 1 Gennaio 2019,

e IFRS 4 “Contrafti assicurativi”; emesso dallo JASB in dafa 12 seffembre 2016 e pubblicato sulla
gazzetta ufficiale dell’Unione Europea nel novembre 2017, un amendment al presente principio che
consente alle societd che emettona contratti assicurativi di differire 1’applicazione dell’IFRS 9 per la
contabilizzazione degli investimenti finanziari allineando la data di prima applicazione a quella degli
TFRS 17, prevista nel 2021 (deferal approach) e contemporancamente consente di eliminare dal
conto economico aleuni effetti distorsivi derivanti dall’applicazione anticipata dell’IFRS 9 rispetfo
all’applicazione dell” IFRS 17 (overlay approach).
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Principi contabili e criteri di valutazione
Ricavi e costi

I ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi sono rilevati nella misura in cwi & possibile

determinarne attendibilmente il valore (fair value) ed & probabile che i relativi benefici economici

saranno fruiti, con il trasferimento dei rischi e dei vantagpi rlevanti tipici della proprietd o al
compimento della prestazione. Secondo la tipologia di operazione, i ricavi sono rilevati sulla base dei
criteri specifici di seguito riportati:

+ iricavi per vendita e trasporto di energia elettrica ¢ gas sono rilevati al momento dell’erogazione
della fornitura o del servizio, ancorché non fatturati, e sona deferminati integrando con opportune
stime quelli tilevari in base a prefissati calendari di lettura dei copsumi. Tali ricavi si basano, ove
applicabili, sulle taniffe e sui relativi vineoli tariffari in vigore nel corso dell’esercizio previsti dai
provvedimenti di legge dell’Autorita per 'Energia Eletirica il Gas ed il Sistema Idrico ifaliana e
organismi analoghi esteri;

* i contributi di allacciamento versati dagli utenti, qualora non siano a fronte di costi sostenuti per
estensione della rete, vengono rilevati a Comto economico al momento del loro incasso alla voce
“ricavi per prestazioni di servizi”;

o iricavi fatturati agli utenti a fronte di estensione della rete di gas sono conrabilizzat a riduzione del
valore delle immobilizzazioni e vengono ricanosciuti a2 Conto ecenomico 4 riduzione del valore degli
ammortamenti in relazione alla vita utile del costo capitalizzate per ’estensione della rete;

» 1ncavi ed i costi connessi al ritiro di quantifd inferiori o superiori alle quote di spettanza sono
valotizeati ai prezzi previsti dal relativo contratto di acquisto o di vendita;

= i ricavi per prestazioni di servizi sono rilevati con riferimento allo stadio di completamento delle
artivith sulla base dei medesimi criteri previsti per i lavori in corso su ordinazione. Nel caso in cui
non sia possibile determinare attendibilmente il valore dej ricavi, questi ultimi sono rilevati fino a
concorrenza dei costi sostenwti che si ritiene saranno recuperati;

¢ ] ricavi per la vendita di certificati sone contahilizzati al momento delle cessioni.

I ricavi sono iseritti al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse.
I costi sono correlati a beni o servizi venduti o consumati nell’esercizio o derivanti dalla ripartizione
sistematica, ovvern quando non si possa idenfificare 'utilitd futura degli stessi, sono riconoscinti ed
imputati direttamente a4 Conto economica.

oste sul reddito

Imposte correnti
Le imposte correnti sul yreddito dell’esercizio sono determinate sulla base della stima del reddito
imponibile e in conformia alle disposizioni in vigore o sostanzialmente approvate alla data di chiusura
dell’esercizio, tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei credit ¢'imposta eventualmente spettanti.
Si tiene conto, inaltre, degli effetti derivanti dall’attivazione nell’ambito del Gruppo del consolidato
fiscale nazionale.

Impaste anticipate e differite

Le imposte anticipate e differite sono calcolate swlle differenze temporanee tra il valore attribuito ad
aftivit e passivitd in hilancio e i corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali, ad eccezione
dell’avviamento non deducibile fiscalmente ¢ di quelle differenze derivanti da investimenti in societd
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controllate per le quali non si prevede l'annullamento nel prevedibile futuro. Le aliquote applicate sono
quelle stimate che saranno in vigare nel momento in o le differenze temporanee si riverseranno. Le
imposte anticipate sono iscritte solo nella misura in cui & probabile che sia disponibile un reddito
imponibile a fronte del quale possano essere utilizzate tali attivisd. 11 valore contabile dei crediti per
imposte anticipate viene ridotto nella misura in cui non & pid probabile che j! relativo beneficio fiscale
sia realizzabile. Nella valutazione delle imposte anticipate si tiene conto del periodo di pianificazione
aziendale per il quale sono disponibili piani aziendali approvati.

Quando i risultati sono rilevati direstamente a Patrimonio netto, le imposte correnti, le attivitd per
imposte anficipate ¢ le passivith per imposte differife sono anch’esse imputate direttamente al
Patrimonio netto. Le imposte differite sugli utili non distribuiti da societa del Gruppo sono stanziate solo
se vi & la reale intenzione di distribuire tali utili e, comunque, se la tassazione non viene annullata dalla
presenza di un consolidato fiscale.

Le attivita per imposte anticipate e le passivita per imposte differite sono classificate fra le attivita e le
passivita non correnti,

Le imposte sono compensabili quando sono applicate dalla medesima autoritd fiscale, vi sia un diritto
legale di compensazione ¢ sia attesa la liquidaziene del saldo netto.

Utilizzo di stime

Imposte correnti e recupero future di imposte anticipate

Le incertezze esistenti sulle modalitd applicative di aleune norme fiscali hanno comportato da parte della
societd 1’assunzione, in seds di stanziamento delle imposte correnti ai fini di bilancio, di pasizioni
interpretative che potrebbero essere smentite a seguito di chiarimenti ufficiali da parte
dell’amministrazione finanziaria,

La contabilizzazione delle imposte differite attive & effettnata sulla base delle aspettative di reddito
fiscale atfese negli esercizi futuri. La valutazione dei redditi attesi ai fini della confahilizzazione delle
imposte differite dipende da fattori che possono varjare nel tempo ¢ determinare effetti significativi sulla
valutazione delle imposte differite attive.
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NOTEJLLUSTRATIVE ALLA SITUAZIONE PATRIMONTALE E FINANZIARIA

ATTIVITA®

ATTIVITA NON CORRENTI!

1) ATTIVITA PER IMPOSTE ANTICIPATE

Tale posta risulta pari a | migliaio di euro e si riferisce ai crediti relativi alle imgostc anticipate
IRES, derivanii da differenze temporanee nella tassazione. 1 crediti relativi ad attivita per imposte
anticipate saranno esigibili nel momento in cui si riverseranno le differenze temporanee che le
hanno generate. Per un maggiore dettaglio si rimanda alle tabelle inserite nel commento della voce

“Imposte sul reddito dell’esercizia”.

ATTIVITA CORRENTI

2) DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZ] EQUIVALENT

di cui compreie aella PFNV
Versamenta Variazioni Valari al Effstia | yutarial
capitale di delVesereizio sinzanr | operszioni | 31713/2007
(migliala di euro) castitudons sirgordinatic
Pispenibilita liguide ¢ meza:
aquivalenti 10 o 10 1t ia

Al 31 dicembre 2017 sono pari a 10 migliaia di euro.
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PATRIMONIQ NETTO E PASSIVITA®

PATRIMONIO NETTOQ

La composizione del patrimonia netto, il cui valore al 31 dicembre 2017 risulta pari a 8 migliaia di

euro, & deftagliata nella seguente tabella:

Valare al
{migliaia di euro) 31/12/2017
Capitale sociale 10
Risultato d'esercizic 2
Totale patrimonio netto ]

3) CAPITALE SOCIALE

Al 31 dicembre 2017 il “Capiiale sociale” ammonta a 10 migliaia di euro ¢ risulta interamente

versato dalla controllante A2A S.p.A..

4) RISULTATO D’ESERCIZIO

Al 31 dicembre 2017 il risultato d’esercizio risulta negativo per 2 migliaia di euro.

PASSIVITA’

PASSIVITA CORRENTI
5) DEBIT] COMMERCIALI

Al 31 dicembre 2017 la posta ammonta 2 3 migliaia di euro e si riferisce a debiti per fatture da
ricevere a fronte di prestazioni di servizi inerenti la costituzione della societa.
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6) INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO

Di seguito si riportano i dettagli dell’indebitamento finanziario nefo:

{migliaia di eurc)

Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti (10)
| Totale indebitamento finanziaria corrente netlo (10)
|Indebitamento finanziario netio (10)
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NOTE [LLUSTRATIVE ALLE VOCI DI CONTO FCO co

7) COSTI OPERATIVI

COSTIPER SERVIZI

T costi per servizi al 31 dicembre 2017 ammantano a 2 migliaia di euro e riguardano le prestazioni
di servizi inerenti la costituzione della societd.

ALTRI COSTI OPERATIV]

La voce in oggetto presenta un saldo pari a 1 migliaio di euro e si riferisce a oneri e tasse sostenuti
per la costituzione della societa.

8) MARGINE OPERATIVOQ LORDO

Alla luce delle dinamiche sopra delineate, il “Margine operativo larde” al 31 dicembre 2017
presenta un saldo negativo pari a 3 migliaia di euro.

9) RISULTATO OPERATIVO NETTO

11 risultato aperativo netto risulta negativo e pari a 3 migliaia di euro.

10) ONERI PER IMPOSTE SUI REDDITI

Al 31 dicembre 2017 le imposte di competenza dell’esercizio (IRES ¢ IRAP) sono pari a euro -1
migliaio di euro e sono cosi distinte:

* -1 migliaia di euro per imposte anticipate IRES.

L'ammontare complessivo dell’TRES & stato determinato asseggettando il reddito imponibile,
opportunamente reftificato tramite le variazioni in aumento e in diminuzione previsie dalla
normativa fiscale, all’aliquota del 24%.

L'ammontare complessivo dell’IRAP & stato deferminato assoggettando il valore netio della
produzione, opportunamente remiificato tramite le variazioni in aumento e in diminuzione previste
dalla normativa fiscale, all’aliquota del 3,90%.

Di seguito si riportano i prospetti esplicativi della determinazione delle imposte IRAP, delle imposte

correlate all’IRES sia correnti che di competenza dell'ssercizio, nonché i prospetti di ricanciliazione
tra I'onere fiscale da bilancio e I’onere fiscale tearico, come stabilito dai principi contabili.
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(valori all'unitd di sura)

IRES- Riconciliazione
fiscale all'aliquota
fiscale nazionale

Perdita ante imposte

Variazioni operate in applicazione di norme tributarie
Detrazione agevolazione ACE

Perdita

IRES al 24%

-2.745

-2.745

valorj all'unita di euro)

IRAP- Determinazione
sul valore della
produzione

Valore netto defla produzione

Variazioni operate in applicazione della normativa
IRAP

Primo Reddito imponibile
Deduzione dalla base imponibile
Reddito imponibile

IRAP al 3,90%

-2.745

-2.745

-2.745
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IRES- RICONCILYAZIONE. TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E
TEORICO
Risultato prima delle impaste -2.745
Onere fiscale teorico (24%) °
Differenze permanenti 0
Risultato prima delle imposte rettificato dalle differenze permanenti -2.745
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi 0
Differenze temperanee tassabil] in esercizi successivi -
Rigiro differenze temporanee 0
Imponibile fiscale -2.745
IRES corrente sul reddito dell'esercizio 0
IRAP- RICONCILIAZIONE TRA ONERE FISCALE EFFETTIVO E
TEORICO
Differenza ira valore e costi della produzione -2.7458
Costi non rilevanti ai fini IRAP
Totale 0
Onere fiscale teorico (3,90%) 0
Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi
Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi -
Rigiro differenze temporanee da esercizi precedenti ‘ -
Imponibile IRAP -2.748
IRAP corrente sul reddito dell'ssercizio 0
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Di seguito, si riporta la tabella aggregata delle imposte differite e anticipate IRES ¢ IRAP.

(valori allunita di euro)

Bilancio

. 31712207
Passivith per imposte differite:
Differenze di valore delle Immobilizzazioni materiali
Altre imposte differie
Totale fondo imposte differite (A) 0
Crediti per imposte anticipate:
Perdita d'esercizio 659
Totale crediti per imposte anticipate (B) 659
Fondo imposte anticipaté al netto defle imposte differite -659

Di seguito si illustra la situazione analitica delle imposte differite attive e passive che, nel rispetto
dei principi contabili internazionali, evidenzia la relativa movimentazione anche nelle riserve di

patrimonio,
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11) RISULTATO D’ESERCIZIO

I risultato d*esercizio risulta negativo e pari a 2 migliaia di enro.
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12) Nota sui rapporti con le parti correlate

I rapporti finanziari con la controllante riguardano il servizio di tesoreria centralizzata, a partire
dall’esercizio 2018, con la quale la €apogruppo, attraverso conti correnti intrattenuti tra le parti,
svolge le operazione di incasso ¢ pagamento per conto della controllata sulla base di un mandato
conferitole da quest’ultima. '

Tali rapporti sono regolati a tassi di mercato.

La capogruppo A2A S.p.A. fomisce alla controllata servizi di natura amministrariva, fiscale, legale,
direzionale e tecnica, al fine di ottimizzare I'utilizzo delle risorse del Gruppo. Tali prestazioni sono
regolate da appositi contratti dj servizio stipulati annualmente tra le Parti.

I rapporti con societa del Gruppo riguardano prestazioni a caratiere tecnico impiantistico e sono
regolate da appositi contrauti stipulati tra le parti a valori di mercao.

Al 31 dicembre 2017 essendo la societi inattiva non si evidenziano rapporti economici e
patrimoniali né con la societd controllante A2A §.p.A. né con le altre societa del Gruppo.
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13) Operazioni non ricorrenti

L'esercizio in esame non & stato interessato da operazioni atipiche e/o inusuali.
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Garanzie ed impegni con terzi

Si segnala che al 31 dicembre 2017 non vi sono garanzie prestate o ricevute da terzi o da societd
appartenenti al Gruppo,

Altre informazioni

1) Eventi di rilievo successivi al 31 dicembre 2017
Per la descrizione di tali eventi si rinvia alle “Relazione sulla gestione”.

2) Rischi e incertezze

Il Gruppa A2A si & dotato di un processo di assessment e reporting dei rischi per rendere la
gestione dei rischi di business parte integrante e sistematica dei processi di management, Tale
processo € ispirato alla metodologia dell'Enterprise Risk Management del Committee of Sponsoring
Organizations of the Treadway Commission (CoSO report) ed in compliance con il Codice di
Autodisciplina della Consob.

La metodologia adottata si fonda sulla presenza di un modello dei rischi che tiene conto delle
caratteristiche del Gruppo, della sua vocazione multi-business e del settore di appartenenza.

Sulla base del modelle viene periodicamente svolio un processo di self-assessment dei rischi, a
livello di Gruppo, che attraverso il coinvolgimento diretto del Management e di witte le strutture
aziendali, permette di determinare i rischi maggiormente rilevanti, i relativi presidi ed i piani di
mitigazione. ‘

Di seguito si evidenzia il dettaglio dei rischi cui A2A IDRO4 S.r.l. & esposta e che vengono gestiti
nel pils ampio contesto dell'ERM del Gruppo A2A.

Il yischio di tasso di interesse € il rischio legato alla possibilitd di conseguire un incremento dei costi
finanziari per effetto di una variazione sfavorevole dei tassi di interesse.

Tale rischio riguarda il rapporto di conto corrente in essere con A2A S.p.A. (nel 2018 la societd
aderira al modello di tesoreria unica di Gruppo). | tassi applicati sul conto corrente infragruppo sono
ottenuti applicando uno spread all'Euribor a 3 mesi.

Di seguito si evidenzia il dettaglio dei rischi cui A2A TDROA4 S.r.l. & esposta.

Rischio df tasso

La societa ¢ esposta al rischio di tasso di interesse in misura correlara al conto corrente di
corrispondenza, il cui tasso di interesse & indicizzato all’ Euribor: a tal proposita le esposizioni al
tasso di interesse sono governate centralmente, all’interno della gestione accentrata della tesoreria.

Rischio

Il rischie di liquidita rappresenta il rischio che le risorse finanziarie disponibili all*azienda non siano
sufficienti per far fronte alle obbligazioni finanziarie e commerciali nei termini e scadenze
prestabiliti. A2A IDRO4 S.r.l, utilizzerd dall’esercizio 2018 il servizio di tesoreria accentrata (cash
pooling) del Gruppo A2A, servizio attraverso il quale la controllante ottimizzera il fonte-impieghi
di Gruppo, gestendo centralmente i flussi di liquidita, corrisposti alle controllate sul conto corrente
di corrispondenza. A tal proposito si segnala che il Gruppo A2A non incontra problematiche di
JSunding, avendo linee sia con primari istituti di credito che emissioni quotate.
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Rischio di interryzioni di business

La salvaguardia degli impianti e delle infrastrutture della societa prevede "adozione ed il continuo
aggiornamento, in linea con le best practices di settore, di procedure di manutenzione volte ad
identificare e prevenire potenziali criticita, anche sulla base di specifiche analisi ingegneristiche
compiute da personale tecnico dedicato. Prevede, inoltre, la revisione periodica degli impianti e
delle reti, la riprogentazione di quelle parti di impianto che nel corso del tempo abbiano evidenziato
problematiche strutturali, la condivisione delle esperienze operative tra i siti produtiivi al fine di
diffondere nel Gruppo le migliori e pily innovative pratiche in ambito manutentivo, nonché
Perogazione di corsi di formazione specifica per il personale tecnico. E ampismente diffuso
Putilizzo di strumenti di controllo ¢ ielecantrollo dej parametri tecnici per il monitoraggio e la
tempestiva rilevazione delle eventuali anomalie olire che, ove possibile, il ricorso alla ridondanza
delle componenti necessarie a garantire la continuita dei processi produttivi.

Rischio varigzioni climatiche

Scarse precipitazioni comporterebbera una minor disponibilita di risorse idriche rispetto a valor
aftesi (basati su stime di natura statistica). Per garantire I'ottimale sfruttamento delle risarse idriche
disponibili, anche in presenza di periodi caratterizzati da particalare carenza, si evidenzia un
presidio organizzativo costituito da unita aziendali dedicate all'elaborazione di analisi e modelli
ingegneristici a supporto della programmazione, sia di media che di breve termine, degli impianti
idroelettrici.

Rischio salute e sicurezza

Attraverso la Politica per la Qualita, I’Ambiente e la Sicurezza (che prevede un programma di
adeguamento al Sistema di Gestione della Sicurezza dei lavoratori a norma ISO 14001 e OHSAS
18001) le misure di prevenzione adomate mirano ad un abiettivo di “rischio zero”, promuovendo
una costante crescita dei livellj di sicurezza nell’ambiente di lavoro. In particolare, in tale ottica, &
in avvie I'utilizzo di ulteriori modelli di valutazione del rischio Ambiente, Salute e Sicurezza a
livello di singolo impianto. A supporto del processo di miglioramento continuo della sicurezza &
stato messo a punto un Sistema di analisi e controllo su ineidenti e infortuni. Tale sistema prevede
la predisposizione di una reportistica periodica che, atraverso indicatori specifici ed infonnazic_mi
sempre pin dettagliate, fornisca un supporto nell'individuazione delle cause ¢ delle azioni correttive
¢ di mitigazione di incidenti ed eventi infortunistici.
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ALLEGATO N.1

Prineipali dati patrimeniali ed economic! deli'ultime bilancio approvate della capogruppo AZA S.p.A.

Valori all'eurc)
SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA AL 311212016 AL 311212015
A.IIIMII&:
ATTIVITA| NON CORRENTI 5.684.815.379 5.684.302.059
ATTIVITA' CORRENTI 1.804.778.347 1.487.833.404
ATTIVITA’ NON CORRENTI DESTINATE ALLA VENDITA - 469.000
TOTALE ATTIVO 7.499.593.726 7.162.604.463
o (o} .
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 1.629.110.744 1.629.110.744
({\zmm proprie) {53.660.996) (60.891.196)
Riserve . B 466,984,916 666.858.220
Ristitato d'esercizio 274.045.714 (73.487.107)
Totale Patrimonio netio 2.316.484.378 2.161.691.661
AI
PASSIVITA' NQON CORRENTI 3.298.631.661 3.271.471.273
PASSIVITA' CORRENTI 1.884.477.687 1.719.541.529
TOTALE PASSIVITA' 5.183.109.348 4.991.012.802
PASSIVITA' DIRETTAMENTE ASSOCIATE AD
ATTIVITA’ DESTINATE ALLA VENDITA . .
TATALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 7.499,593.726 7.152.604.463
’ 01/01/2016 01/01/2015
CONTO ECONOMICO BIA2206 3MM22015
RICAV] DI VENDITA E PRESTAZIONI 2.654.203.010 465.963.699
ALTRI RICAVI OPERATIVI 208.691.561 28.044.921
TOTALE RICAVI 2.760.894.5M 484.008.620
COST| OPERATIVI 2.326.201.777 200.867.766
COSTI PER IL PERSONALE 151.699.176 119.732.850
ARGINE O VD 282.993.618 £3.408.0085
AMMORTAMENTI, ACCANTONAMENTI E SVALUTAZIONI 360.854.186 132.013.5256
RISULTATO OPERATIVO NETTO (77.860.568) (48.605.920)
RISULTATO DA TRANSAZIONI NON RICORRENTI 48.336.439 -
GESTIONE FINANZIARIA 268.358.374 (71.807.262)
RISULTATO AL LORDO DELLE IMPQSTE 228.834.245 {120.413.172)
ONERI PER IMPOSTE SUI REDDIT (45.215.469) {46.926.065)
RISULTATO DI ATTIVITA' QPERATIVE IN ESERCIZFIO
AL NETTC DELLE IMPOSTE, 274.049.714 (73.4B7.107)
RISULTATO NETTQ DA ATTIVITA' OPERTIVE CESSATE - -
[RISULTATO D'ESERCIZIO 274.049.714 (73.487.107}

IL LEGALE RAPPRESENTANTE

F.TO GIUSSANI LORENZO

II/LA SOTTOSCRITTO/A GIUSSANI LORENZO NATO A MILANO IL 01/04/1978 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE EX ART. 76 DEL D.P.R.
445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE DOCUMENTO E STATO PRODOTTO
MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO ORIGINALE
Al SENSI DELL’ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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Libro Verbali Assemblee
A2A IDRO4 S.R.L. - con sede in Milano (M1}
C.F. 10131890963

A2A IDRO4 811, a socio unico, soggetta all*attivitd di direzione e coordinamento di
A2A 8p.A., con sede in Milano, Corso di Porta Vittoria n. 4, capitale sociale €
10.000,00 interamente versato, iscritta al n. 10131890963 del Registro delle Imprese
di Milano-Monza-Brianza-Lodi,

VERBALE ASSEMBLEA DEL 12 MARZO0 2018

11 giomo 12 marzo 2018, alls ore 14.00, in Milano, Corso di Porta Vittoria 4, a seguito
di regolare convocazione diramata a norma di Statuto, si & tenuta |’Assemblea dei Soci
di A2A Idro4 S.r.1. per discutere ¢ deliberare sul segnente

Ordine del Glorno

L. BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017; DELIBERAZIONI INERENTI E
CONSEGIUENTL

E’ presente I’ Amministratore Unico Lorenzo Giussani.

Ai sensi dello Statuto sociale vigente, presiede la riunione I’ Amministratore Unico

Lorenzo Giussani, il quale constata ¢ di atio che & presente e regelarmente

rappresentato I'intero capitale sociale pari ad Furo 10.000,00 di titolaritd di A2A

S.p.A., qui 2 mezzo di Elena Zanardo per delega in atti.

11 Presidente dichiara quindi I'Assemblea validamente costituita e propone di affidare

le funzioni di Segretario a Maria Angela Nardone che redigera il verbale.

1.’ Assemblea approva all™ananimita.

1. BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2017; DELIBERAZIONI INERENTI E
CONSEGUENTL

Il Presidente illustra brevemente gli elementi essenziali del bilancio chinso al 31

dicembre 2017,

Successivamente, I’Assemblea unanime delibera di omettere Ia lettura del bilancio al

31 dicembre 2017, in quanto gia noto a tutti gli interessati.

1L Presidente propone quindi di portare a nuovo la perdita dell'esercizio 2017, pari ad
Euro 2.086,

I’ Assemblea, all’ unanimita,
delibera
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Libro Verbali Assemblee
AZA TDR0D4 S.R.L. - con sede in Milano (M1}
C.F. 10131890963

- di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2017, allegato al
verbale sotfo la lettera (A);
- di approvare la proposta del Presidente di portare a nuove la perdita dell’ese
2017, pari ad Euro 2,086,
Esaurita la traftazione dell’Ordine del Giorno, il Presidente dichiara conclusa
I’ Assemblea alle ore 14.10.
11 Segretario M@D@, 1 Presidente
FlengZanardo — €OGUQ Lorgfzo fifssani

- -

I/LA SOTTOSCRITTO/A GIUSSANI LORENZO NATO/A MILANO IL 01/04/1978 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE

EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE
DOCUMENTO E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL'ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO
TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL’ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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Signori soci,

II bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2017 & stato redatto secondo le disposizioni di legge
in materia di bilancio.

1 capitale sociale di A2A [DRO4 S.r.l., risulta pari a 10 migliaia di euro interamente sottoscritio ¢
versato da A2A S.p.A.

1l risultato d*esercizio & risultate negativo per 2 migliaia di euro,

A2A IDRC_M S.r.l. & stata costituita nel corse dell’esercizio 2017 dal socio unico A2A S.p.A., che ne
ha sottoscritio e versato interamente il capitale sociale in misura pari a 10 migliaia di euro.

A2A JDROA4 S.r.1. ha per oggetto, quale che sia 1a fonte (elettrica, idroeletirica, fonti rinnavabili, ecc.)
I'attivitd di produzione, importazione ed esporfazione, distribuzione e vendita, nonché di
trasmissione, nei limiti delle normative vigenti, di energia eletirica e I'esercizio di attivita in aliri
settori aventi comunque attinenza o contiguitd con le attivitd svolte nel settore precedentemente
considerato,

Sithazione economica

06.12,2017
(migliaig di euro) 31.12.2017
Costi operativi 3
Margine Onerativo Lordo ()
Risultato Operativo Netto 3
Risultato ante imposte (3)
Imposte di competenza M
Risultato dell'esercizio (2)

1 Costi operativi ammontano a e si riferiscono agli oneri sostenuti in sede di costimzione della societa.
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Pezr e_ﬂ.*ctto delle dinamiche sopra espaste, il margine operativa lordo & risultato negativo e paria 3
migliaia di euro,

A segnito della nilevazione delle imposte di competenza dell’esercizio positive e pari a 1 mighiaio di
euro, la perdita dell’esercizio si & attestata a 2 migliaia di euro.

Situazione patrimoniale e finanziaria

L’andamento patrimoniale del 2017 della societd & sintetizzato nella tabella che segue:

(migliaia di euro) 31/12/2017
CAPITALE INVESTITO

Capitale immobilizzato netto 1
-~ Attivitd/passivitd per imposte anticipate/differite 1
Capitale di funzionamento 3)
- Debit comunerciali e altre passivitd correnti (%) (3)
TOTALE CAPITALE INVESTITO (€3]
FONTI DI COPERTURA

Patrimonio netto B
Totale posizione finanziaria

entro l'esercizio suceessivo (1)
Totale posizione finanziaria netta a0
TOTALE FONTI 2)

(*) Al netio dei saldi inclusi nella posizione finanziaria netwa.
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Variazione Posizione finanziaria netta 06/12/2017
311272017

(migliaia di euro)

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA ALL'INIZIO
DELL'ESERCIZIO 10
Apporto da operazioni straordinarie

Risultato d'esercizio (2)
Variazioni delle attivita e delle passivita (*) 2
Flussi finanziari netti da attivith operativa 0
Free cash flow 0

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA ALLA FINE
DELL'ESERCIZIO 10

(*) Al netto dei saldi con contropartita il Parrimonio Netto.

La sitazione patrimoniale, redatta secondo Jo schema delle fonti e degli impieghi evidenzia un
capitale investito al 31 dicembre 2017 negativo & pari a 2 migliaia di euro. Il patrimonio nefto risulta
pari a 8 migliaia di euro, comprensivo della perdita dellesercizio pari a 2 migliaia di euro, mentre la
posizione finanziaria netta risulta pari a 10 migliaia di euro.

Altre informazijonj

Ai sensi dell’articolo 2428 del codiee civile, si precisa che la societd, in linea con la specifica attivita
gestionale, non svolge atiiviia di ricerca e sviluppo e non possiede al 31 dicembre 2017 quote propric,
né ha effettnaio acquisti o cessioni di tali guote nel corso dell’esercizio, né direttamente, né
indirettamente per framite di societa controllate o collegate, né per tramite di societa fiduciarie o per
interposta persona.

Si segnala che nel corso dell’esercizio la societd non ha provocato aleun danno ambientale e quindi
non & stata condannata al pagamento di alcuna sanzione.

Non si segnalano casi di morte sul lavoro e cause di mobbing per cui la societ & stata dichiarata
definitivamente responsabile.

La societd non ha istituito sedi secondarie.
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Rischi e Incertezze

Per P'informativa sui rischi si rimanda allo specifico paragrafo delle “Altre informazioni” della nota
illustrativa al bilancio.

Evoluzione prevedibile della gestione

A valle dell’operazione di conferimento da A2A S.p.A., che si concludera presumibilmente nel corso

del primo semestre 2018, la societd gestira alouni impianti alimentati da fonte idroelettrica presenti
nella provincia di Como.
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Proposte dell’ Amministratore Unico all’Assemblea dei soci

Nell'invitarVi ad approvare il presente bilancio, Vi propongo di portare a nwovo la perdita
dell’esercizio 2017, pari a euro 2.086,

L’ Amministratore Unico
Ginssani Lorenzo Giorgio

II/LA SOTTOSCRITTO/A GIUSSANI LORENZO NATO A MILANO IL 01/04/1978 DICHIARA, CONSAPEVOLE DELLE RESPONSABILITA PENALI PREVISTE

EX ART. 76 DEL D.P.R. 445/2000 IN CASO DI FALSA O MENDACE DICHIARAZIONE RESA Al SENSI DELL'ART. 47 DEL MEDESIMO DECRETO, CHE IL PRESENTE
DOCUMENTO E STATO PRODOTTO MEDIANTE SCANSIONE OTTICA DELL’ORIGINALE ANALOGICO E CHE HA EFFETTUATO CON ESITO POSITIVO IL RAFFRONTO
TRA LO STESSO E IL DOCUMENTO ORIGINALE Al SENSI DELL'ART. 4 DEL D.P.C.M. 13 NOVEMBRE 2014.
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